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1.2

BAKGRUND

Inledning

Under de senaste 20 aren har ansvarsfulla, etiska och hallbara investeringar blivit ett
tema allt hogre upp pa dagordningarna. Begreppen gar isar och kan inkludera mycket
och det finns annu inte nagra helt vedertagna standards for kategorisering. Alfa Invest
liksom manga andra definierar har temat med forkortningen ESG, vilket betyder: miljo
(Environment), samhaélle (Social) och bolagsstyrning (Governance).

Arbetet kring ESG-fragor haller pa att utvecklats fran att tidigare framst undvika att géra
daliga saker genom att investera i ESG-syndande bolag, till att mer aktivt driva
forbattringsarbete. Fran "Do no harm” till det mer ambitiésa och konstruktiva "Do good”!

'Environmental Management' 'Philanthropy’

'Sustainable & Impact investing'

'Corporate Responsibility Management' . .
P P y J ‘Corporate foundation’

'‘Environmental & Social Risk'

_ ‘Community Affairs'
'P&C — Low carbon future’

DO NO HARM DO GOOD

Metoder for ansvarsfulla och hallbara investeringar

Investerares metoder vad géller ESG investeringar varierar. Det forsta och fortsatt mest
vanligt forekommande &r att exkludera vissa syndande bolag och eller branscher. Aven
en bredare ESG-integration dar ESG-risker tydligt inkluderas i investeringsbeslutet har
blivit relativt utbrett. Nischerna med ESG-aktivism och renodlade filantropiska
investeringar ar o©kande, men utgdr fortsatt endast mycket liten del av
investeringsmarknaden.

Exclusion ESG Integration Sustainability Focus Impact
| |

Definition Exclusion of certain Integration of material E5G  Strategies with Investmant in companias
sectors or companies factors into the financial sustainability playing and projects with positive
based on spacific analysis used by Portfolio a significant role in social and environmental
ESG criteria Managers the investment process impacts

Key requirements Norms-based or Access to and Tilts toward 51 themes, Measure and understand
values-based exclusions consideration of material negative andér impacts of investments

ESG information positive screening
Market size -
R 15.0 104 14 0.2
(USD trillion) ’
Market growth (CAGR . -
9 - +12% +17% +15% +57%

2014-16)
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2.1

ALFA INVESTS VARDERINGAR OCH MALSATTNING

Varderingar

Alfa Invest star for sunda varderingar, och att ett langsiktigt, etiskt och juste agerande
skall genomsyra bolagets verksamhet. Det géller inte bara i relationer mot kund och
andra intressenter, utan skall aven aterspeglas i bolagets investeringsprocess,
verksamhetens drift och personalens agerande i stort.

Alfa Invest delar dvergripande varderingar med UNPRI och ska i sin verksamhet framja
ett sunt och hallbart samhalle. Personalen pa Alfa Invest ska visa omtanke, respekt och
oppenhet mot omgivningen. Vidare stottar bolaget &tagande gentemot FN:s principer for
manskliga rattigheter, och verkar for:

* Respekt for manskliga rattigheter
» Hansyn till miljdaspekter som kan uppkomma i bolagens verksamheter, var klimatsmart
» Respekt for arbetsratt och arbetsvillkor

* Avstandstagande fran korruption, mutor och bestickningar

| Bolagets arbete att skapa avkastning for kunderna spelar hallbarhetsfragor en allt
viktigare roll. Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag som respekterar internationella
overenskommelser och normer vad galler till exempel méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor, miljd och korruption 6ver tid premieras for detta i finansmarknadens
bedbmning av bolaget. Vi tror vidare att ansvarsfulla investeringar och hansyn till miljon
ar en forutsattning for att ett bolag ska kunna drivas i enlighet med agarnas langsiktiga
intressen. Over tid rader det alltsd ingen konflikt mellan en ur ESG-perspektiv hallbar,
och en Idnsam investering — utan snarare ett positivt samband. Darfor arbetar Alfa Invest
kontinuerligt med att integrera hallbarhetsaspekter i bolagsanalyser och
investeringsbeslut.

Malsattning

Medarbetarna ska strava efter att halla en hog kunskapsniva nar det galler dessa
principer. Vi ska &ven verka for att fora denna kunskap vidare till kunder,
samarbetspartners, leverantorer och andra vi har kontakt med. Hallbarhet ska vara en
viktig del av medarbetarnas kompetens och genomsyra verksamheten.
Hallbarhetsaspekterna inom flera dimensioner ska vara ett naturligt inslag i bolagets drift
och forvaltning.

Bland annat skall klimatpaverkan vara en starkt vagande parameter i bolagets
upphandling av externa tjanster, varor och val av leverantorer.
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4.1

4.2

ALFA INVESTS HANTERING AV ESG-FRAGOR OPERATIONELLT

Alfa Invest och dess personal agerar pa ett ansvarfullt sétt i linje med tillampliga lagar,
regler och bolagets egna riktlinjer kring etik. Bland bolagets 6vriga cirka 30 interna regler
och riktlinjer inkluderas bland annat etiska fragor, hantering av penningtvatt, riktlinjer for
visselblas, mangfaldspolicy.

Pa en overgripande bolagsniva stravar ocksa Alfa Invest efter att minska sin
miljopaverkan. Som ett led i denna stravan deltar Bolaget i BreaklTs upprop "Impact
Challenge” (maj 2019) - for att skapa en battre framtid, ett grénare naringsliv — och bli
mer klimatsmarta.

Bolaget uppmuntrar sina anstallda att ocksa privat vara foregangsmanniskor genom att
leva pa ett juste och hallbart satt, bland annat genom att till exempel prioritera
miljovéanliga alternativ vid resor.

| dagslaget anvander inte ndgon av bolagets personal bil for resor till och fran arbetet.
Bolaget har tillgodosett att det finns mdjlighet till ombyte / dusch for cykelpendlare som
behover detta. Till moten prioriteras promenad, alternativt cykel. | stor utstrackning
genomfors kontakter via telefon eller Internet, dock kan tekniken inte helt ersatta det
personliga motet. Flygresor och annat miljdavtryck verksamheten lamnar
klimatkompenseras.

Personalen stodjer &ven ideellt foreningsliv, vilket fyller en viktig funktion for att bygga
sammanhallning och gynna en aktiv fritid oavsett alder, kon, eller ursprung.

Personalen stodjer ocksa flertalet organisationer som arbetar humanitart eller med miljo-
och naturvardsarbete.

ALFAS PRAKTISKA HANTERING AV ESG-FRAGOR UR ETT KUND- OCH
INVESTERINGSPERSPEKTIV

Allméant i kundrelation

| samband med kundintag och faststdllande av de kundspecifika riktlinjerna for
investeringar tas fragestallningar kring ESG upp. Kunden informeras da om Bolagets
ESG-integrerade analysprocess. Vidare 6verenskommes da ocksa huruvida Kunden
onskar specifika bolag eller teman exkluderade i sin forvaltning. Kunden tar ocksa
stallning kring om den specifikt ©nskar aktiva “gdra gott-investeringar”.
Eventuella dverenskommelser dokumenteras.

Exkludering

Metoden utesluter enskilda investeringar eller klasser av investeringar sasom foretag,
branscher eller lander fran det tillgangliga bolagsurvalet. Exkludering kan dock vara
kontraproduktiv, ses som relativt statiskt och skapar tydlig gransdragningsproblematik.
Omfattande exkludering bedéms &dven ha negativ inverkan pa& forvantat
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forvaltningsresultat. Eventuell exkludering 6verenskommes direkt mellan Kund och
Bolaget.

ESG-Integration

| stallet for exkludering foresprakar Alfa Invest en ESG-integrerad analysprocess, dvs att
Bolaget uttryckligen inforlivar ESG-risker och mdjligheter i traditionella ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Nordiska och (andra vasterlandska) bolag som utgdr Alfa Invests
primara analys-, investeringsomrade har val utvecklad informationsgivning kring ESG-fragor i
sina arsredovisningar.

4.3

4.4

Till skillnad fran ren exkludering visar studier att ESG-integration ej vantas ge lagre
avkastning pa investering. Detta eftersom bolag med hog nivd pd ESG generellt ar
valdrivha och utvecklas battre. Vidare har de lagre affars- och ryktesrisk, varvid den
forvantade riskjusterade avkastningen forbattras. Och omvant, bolag som ar "ESG-
bovar” tenderar att ha fa 6kad operationell och finansiell riskniva, vilket gér en investering
mindre attraktiv.

FNs principer for Ansvarsfulla Investeringar

Alfa Invest stravar efter att dar tillampbart félja FNs riktlinjer fér ansvarsfulla investeringar
(UNPRI). For att kunna genomféra vissa delar av UNPRIs agenda kravs dock en mer
langsiktig agarhorisont och generellt storre innehav &n vad Alfa Invest i nulaget har.

Engagemang, Impact Investing och filantropi

Med anledning av Alfa Invests affarsidé och organisation finns det inte utrymme att alltfor
aktivt driva ESG-fragor gentemot portfoljbolagen. Via partner kan Alfa Invest dock
erbjuda sina kunder hdg grad av aktivt &gande med tydligt agendadrivet engagemang
och Impact Investing. Alfa har inom omradet identifierat lamplig part och etablerat en
relation for samarbete. Darutdver sonderas marknaden vidare for partnerskap inom
Sustainable, Impact Investing, och andra typer av mer filantropiska “géra gott”
investeringar.
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