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Forvaltningsberattelse

Allman information om verksamheten

Alfa Invest AB, med organisationsnummer 559079-7634, (nedan benimnt "Bolaget”) bildades i oktober 2016.
Bolaget fick den 4 september 2017 tillstand frén Finansinspektionen att bedriva diskretionr portfolfforvaltning och
investeringsradgivning till kunder avseende finansiella instrument, mottaga, vidarebefordra och utfora order pé kunders
uppdrag, samt utfora valutatjanster kopplade till ovan ndmnda investeringstjénster. Bolaget, har sitt sdte i Stockholm,
med kontor pd Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Bolaget, vars mélgrupp primart &r foretag, stiftelser och privatpersoner med storre formogenheter, erbjuder
kundanpassad, skraddarsydd aktiv forvaltning. Alfa Invest &r en oberoende férvaltare, vilket innebar att Bolagets intakter
frén verksamheten genereras uteslutande genom avtalade forvaltningsavgifter fran Bolagets kunder. Bolaget har inte
nagra andra produkter eller andra tjanster att marknadsfora mot kund, utan kan verka fér kundens basta utan strukturella
intressekonflikter. Rabatter frdn fondbolag terlaggs i sin helhet til Bolagets kunder. Nagra "kick-backs” som belastar
Bolagets kunder férekommer inte. | dagslaget &r endast en mindre del av marknadens aktérer oberoende, men krav pé

transparens okar och sa dven intresset for obercende forvaltning och radgivning.

Bolaget ags till cirka 60 % av personalen. Resterande aktier ags av privatpersoner med langsiktig investeringshorisont.
Vissa av dessa personer ingdr aven i Bolagets styrelse. Bolagets storste dgare ar Par-Ola Adolfsson (Stockholm) som
ager drygt 40 % av Bolaget och tillika ar Bolagets styrelseordforande och investeringsansvarig.

Samtliga belopp som némns i denna arsredovisning avser tusentals svenska kronor om inget annat anges. Siffror inom

parentes avser, om inget annat anges, belopp avseende foregdende verksamhetsdr, vilket omfattar tidsperioden

2020-01-01 - 2020-12-31.

Verksamheten under rakenskapsaret

Aven 2021 praglades i stor utstrickning av Covid-19 pandemin som &terkom i flera vagor och fortsatt haft stora
konsekvenser for huvuddelen av jordens befolkning. Pandemins stora effekter pd samhéllet till trots, har Bolaget under
éret kunnat bedriva sin verksamhet p4 ett tillfredsstallande satt. Lopande verksamheten har bedrivits i linje med FHMs

riktlinjer, vilket inneburit mer distansarbete &n tidigare och storre andel digitala moten.

Kapitalmarknaderna har trots nedsténgningar av ekonomin i pandemins kdlvatten varit relativt starka och givit bra
forutsattningar till framgangsrik aktiv forvaltning. Den ekonomiska utvecklingen har stottats av fortsatt relativt expansiv
penningpolitik. | forléngningen skapar det ett okat inflationstryck, ndgot som under andra halvan av 2021 blev allt
tydligare med ckat fokus pd de ldnga rantorna som borjat stiga. Det innebér att centralbanker enligt gangse
tillvagagéngssatt bor minska eller till och med reversera de kvantitativa littnaderna for att inte inflationen skall skena.
Marknadens forvantningar om kommande rantehojningar okas dé tydligt. Detta sammantaget fick till konsekvens att
manga rantekansliga aktier, foretradelsevis teknikaktier med hoga varderingsmultiplar, visade en svag utveckling. Aven
manga bolag med miljofokus som har intjaningen langre fram i tiden drabbades av kraftiga kursfall. S3 kallade vardeaktier

med |3gre tillvaxt kompenserat av relativt laga varderingsmultiplar utvecklades da battre.

Under helaret 2021 steg Stockholmsborsens referensindex (SIXPRX) fran 3141,35 till 4377,25, vilket motsvarar 39,3%
(14,8% under 2020).

Arsavkastningen for Bolagets modellportfolj, vilken utgor basen for de diskretionéra forvaltningsuppdragen, uppgick till
62,0% for heldret 2021 (34,4% for 2020). Modellportfoljens overavkastning gentemot SIXPRX-index uppgick allts3
till mer 3n 22 procentenheter, Avkastningen genererades fran flertalet innehav i bolag verksamma inom olika branscher

med varierande karaktaristika.
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Exponeringsméssigt har kundernas aktieexponering under stor del av aret varit ndgot over respektive medianniv, men
tagits ner till normal nivé eller undervikt i slutet av perioden ndr marknadsosikerheten tilltog. For att skapa
marknadsskydd har Bolaget for flera kunders rikning aven slt indexterminer for att dra ner aktierisken.

Alfa Invests Modellportfélj har nu en fyradrig historik. Dess totala avkastning uppgar under aren 2018-2021till 182,2%.
Under samma period har SIXPRX genererat en avkastning om 106,4%. Det ar gladjande att konstatera att langsiktig,
fundamental, kunskapsbaserad bolagsanalys och portfoliforvaltning under hela perioden har skapat en overavkastning
mot index med mer an 75 procentenheter. Aven en aktiv och kontinuerlig riskbedomning har gjort att aktieandelen och
marknadsexponeringen over tiden anpassats p3 ett adekvat sitt.

Givet att Bolaget numera ses som en mer etablerad aktor, och dessutom med véldigt bra forvaltningshistorik ckar
intresset frén potentiella nya kunder. Kundbearbetning pagér I6pande och Bolaget har fatt flera intresseforfragningar
fran aktorer som soker oberoende forvaltning eller rédgivning. Responsen frén potentiella kunder p& Bolagets
erbjudande ar god, men det tar ofta en del tid mellan initial kundkontakt, tecknande av kundavtal och volym i uppdragen.
Bolaget har under aret fétt in flera nya kunder. Forvaltat kapital uppgick per 2021-12-31 till 440 miljoner kronor (261
miljoner kronor per 2020-12-31).

Bolagets forvaltningsarvoden, vilka uteslutande utgors av de arvoden som overenskommits i individuella avtal med varje
enskild kund, uppgick till 2.618 (1.706). Vidare har Bolaget 125 (120) i ovriga intékter for Vidarefakturering av en del
kontorskostnader, vilket ger 2.743 (1.826) i totala intakter.

Bolagets resultat, likviditet och finansiering har under verksamhetsaret foljt, eller overtraffat plan. Verksamhetsérets
resultat efter finansiella poster visar en vinst p& 248 (99). Ovrig information avseende Bolagets resultat samt finansiella
stallning vid verksamhetsaret utgdng framgar av efterfoljande resultat- och balansrakningar samt 6vriga upplysningar i

denna 5rsred0visning,

Bolagets ledning ir i Iopande dialog med relevanta myndigheter, branschorgan och tjansteleverantorer mot den
reglerade finansiella sektorn for att vara val uppdaterad i branschens regulatoriska utveckling. Under verksamhetsdret
har nytt kapitaltéckningsregelverk for vérdepappersbolag tratt i kraft. Det bestdr av vardepappersbolagsdirektivet (IFD)
och vérdepappersbolagsforordningen (IFR), vilka sedan &rsskiftet tillampas vad galler format och innehall i Bolagets
kapitaltackningsrapportering.

Vasentliga handelser efter rakenska psarets utgang

Rysslands invasion av Ukraina dominerar nyhetsflodet sedan sista veckan i februari 2022 och paverkar i stor
utstrackning de finansiella marknaderna. Utover den humanitéra katastrofen i Ukraina har utvecklingen forstas stor
effekt pé varldens ekonomi och kapitalmarknader. Efter ett inledande fall i samband med inledningen av invasionen har
dock de finansiella marknaderna dterhamtat sig anmarkningsvart snabbt. Det &r svart att bedoma krigets l&ngsiktiga
konsekvenser men sannolikheten for andrat beteende avseende linders energiforsorjning, risk for minskad global handel
och ckade varldsmarknadspriser pa olika typer av révaror kanns som relativt hog. Sammantaget riskerar detta att hdja

inflationstakten och hamma den ekonomiska utvecklingen, vilket gor att riskerna pa nedsidan okat avsevart.

Under inledningen av 2022 har flera nya kunder tillkommit samtidigt som n3gra befintliga kunder tillskjutit mer

forvaltningskapital. S& negativ marknadsutveckling till trots har forvaltat kapital ckat.

Denna érsredovisning kommer efter faststallande att finnas tillgénglig pa Bolagets hemsida ww.alfainvest.se.
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Framtida utveckling

Bolagets forvaltning och investeringsrédgivning relaterat till befintliga kunder fortgér enligt tidigare strategi. Tack vare
att Alfa Invest blivit en mer etablerad aktér och den goda forvaltningshistoriken ser nuvarande prognos klart battre ut
an i fjol. Arbetet med marknadsforing, framst via befintliga natverk, gentemot potentiella kunder fortgar. Darutover
fortsatter Bolaget att utveckla kunderbjudandet samt att kontinuerligt uppgradera och effektivisera interna processer
och kontroller i syfte att bedriva en robust verksamhet p3 ett kostnadseffektivt satt. Bolaget forvaltar i dagslaget ett
kapital vars forvaltningsarvoden med marginal tacker Bolagets fasta kostnadsnivd. Dock &r ambitionen att
forvaltningskapitalet skall vaxa. Bolaget arbetar aktivt med att forbattra erbjudandet mot kund, genom att Gka antalet
samarbetspartners savil vad giller depabanker samt andra typer av leverantorer. Ledningen arbetar ocksd for att
positionera Bolaget mot tankta kundmalgrupper med behov av en oberoende forvaltningspartner med god erfarenhet
som erbjuder skraddarsydd och kostnadstransparent forvaltning. Kundernas och potentiella kunders medvetenhet kring

fordelarna med oberoende férvaltning dkar och framtiden bedoms som positiv.

Risker

Bolaget exponeras, som ett naturligt led i affarsverksamheten, Iopande for olika typer av risker. Nedan beskrivs
kortfattat de olika risker som Bolaget identifierat och hur dessa ar tankta att hanteras p3 ett effektivt satt.

Forvaltnings- och radgivningsrelaterade risker

Bolaget tecknar individuella avtal med varje enskild kund. Vid upprattandet av dessa avtal definieras och dokumenteras
ramverket for forvaltningen vilket bland annat innefattar vilken risknivé kunden &r beredd att acceptera, samt i vilka
typer av finansiella instrument kundens tillgdngsmassa fér placeras. Det ar harvid av yttersta vikt att forvaltningen av
kundens medel hanteras enligt den forvaltningsram som Bolaget och kunden kommit dverens om. Den enskilt storsta
risken som i dagslaget finns i Bolaget &r om det skulle uppstd en situation dar forvaltningen inte utforts inom ramen for
vad som avtalats. For att minimera risken att en s&dan situation uppstér har samtliga personer som arbetar med
forvaltning och investeringsrddgivning inom Bolaget maéngarig erfarenhet av denna typ av arbetsuppgifter. De har
dessutom léng praktisk erfarenhet av att sakerstilla att forvaltningsramarna definieras och dokumenteras p3 ett klart,
enkelt och praktiskt hanterbart satt. Vidare har Bolaget en riskmanager, som &r helt oberoende gentemot forvaltningen.
Denne person kontrollerar veckovis att alla forvaltningsuppdrag hanteras inom dverenskommen forvaltningsram.
Utforda kontroller dokumenteras, rapporteras omgsende till bolagets operativa personal och till styrelsen vid
nastfoljande styrelsemote.

Bolaget har en form av "indirekt aktiekursrisk”, men ocks§ mojlighet, nar det galler att p ett korrekt och omdomesgillt
satt analysera risker och mgjligheter som finns p& de marknader och bland de finansiella instrument i vilka Bolaget kan
gora placeringar inom ramen fér ingdngna forvaltningsavtal. Utfallet av de affarsbeslut som tas pa basis av dessa analyser
har mycket stor betydelse for kundngjdheten och Bolagets mojligheter att attrahera nya kunder och storre forvaltat
kapital i framtiden. Den overavkastning som modellportfoljen genererat gentemot referensindex under den tid Bolaget
varit verksamt, den successivt okande volymen av forvaltat kapital, samt trenden mot storre intresse for kundanpassad
aktiv oberoende forvaltning visar pd att Bolaget, dtminstone hittills, hanterat denna "indirekta aktiekursrisk” pd ett bra
satt.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for direkta eller indirekta férluster i verksamheten till folid av bristfalliga interna
processer/rutiner, manskliga fel eller felaktigheter i system som anvénds i verksamheten. | syfte att i mojligaste mén,
och pg ett kostnadseffektivt sitt, skydda Bc]aget mot denna typ av risker lades mycket arbete ner under forsta

verksamhetséret pd att uppratta, vidareutveckla och dokumentera processer, rutiner och for verksamheten relevanta

4
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kontroller. De rutiner och processer som bedéms som policys eller Gvergripande och centrala for Bolaget utarbetades
successivt under 2017, och i god tid innan den operativa verksamheten startade. | de dokument som tillhandahalls
Finansinspektionen i samband med tillsténdsansokan beskrevs Bolagets overgripande rutiner, processer och kontroller.
Dokumentationen godkandes av Finansinspektionen i samband med att Bolaget erhdll de tillsténd for vilka redogjorts
tidigare i forvaltningsberattelsen. Direfter har det [5pande med minst arlig revidering skett vidareutveckling av Bolagets

rutiner och processer i syfte att minimera de operationella riskerna pa ett andamalsenligt och effektivt satt.

| syfte att minimera risken for manskliga fel hanteras Bolagets processer och kontroller av personer som har en god
kannedom om Bolagets verksamhet och rutiner, samt mangarig erfarenhet av motsvarande eller liknande
arbetsuppgifter. For att minska risken pa systemsidan anvands standardiserade och beprévade system och program
som ar anpassade till Bolagets verksamhet.

Risker att Bolaget inte foljer legala regelverk

Bolaget har en funktion for regelefterlevnad (Compliance) vars syfte ar att sakerstalla att Bolagets rutiner och
processer hanteras inom ramen for det legala regelverket. Rapportering relaterade till utforandet av dessa
arbetsuppgifter sker direkt till Bolagets VD och styrelse.

I samband med tecknande av nya kundavtal, och aven darefter [opande enligt sarskild rutin, kontrolleras att reglerna i

penningtvattslagen uppfylls.

Ovrfga risker

Motparts-, Ioptids-, och likviditetsrisker bedoms som mycket smé d8 exponeringarna for narvarande i sin helhet riktas
mot en svensk bank samt kunder med vilka Bolaget har individuella avtal. Bolagets personal har god kannedom om dessa

kunder och de bedoms som ytterst kreditvardiga. Exponeringarna har dessutom mycket kort loptid.

Dé Bolaget under verksamhetsdret varken haft egna positioner eller balansposter i utléndsk valuta finns varken
marknads- eller valutarisker. (se dven not 13)

Forslag till vinstdisposition

Till rsstammans forfogande star

Balanserat resultat -862
Arets vinst 248
Summa - 614

Styrelsen foreslar att ackumulerad forlust Sverfors i ny rakning.

Nyckeltal

Bolagets soliditet, definierat som summa justerat eget kapital i relation till balansomslutning, uppgér per 2021-12-31
till 78 % (85 % per 2020-12-31). Justerat eget kapital beriknas som summa eget kapital samt obeskattade reserver,
efter avdrag for skatt.
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Resultatrakning

Not
Provisionsintakter Z
Vidarefakturerade kostnader 2
Summa rorelseintakter
Allmanna administrationsomkostnader 3

Summa kostnader

Avrets resultat

Rapport over ovrigt totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat for aret
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2021-01-01
2021-12-31

2.618
125

2743

2495

2.495

248

248

248

2020-01-01
2020-12-31

1.706
120

1.826

1.727

1.727

99

99

99
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Balansrdkning

Tillgangar

Utléning till kreditinstitut 4
Ovriga tillgéngar 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intgkter 6
Summa tillgangar

Skulder

O\friga skulder 7

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8

Summa skulder
Eget kapital
Aktiekapital

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital 9

Summa skulder och eget kapital
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2021-12-31

1.298
999
m

2408

485
37

522

2.500
-862
248

1.886

2408

2020-12-31

1.204
607
108

1919

246
35

281

2.500
-961
99

1.638

1919
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« Signerat 2

Kassaflodesanalys

2021-01-01
2021-12-31
Lopande verksamheten
Rorelseresultat 248
Kassaflode frén den lopande verksamheten, fore 248
foréndringar i den Iopande verksamhetens tillgdngar
och skulder
éknfng/mfnskning av den lopande verksamhetens
tillgngar/skulder
Okning (-) / minskning (+) av rorelsefordringar -394
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder 240
Forandring rorelsekapital -154
Kassaflode fran den lopande verksamheten 94
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 0
Arets kassaflode 94
Cjkm'ng av likvida medel
Likvida medel vid drets borjan 1.204
Likvida medel vid arets slut 1.298
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 1.298
Summa likvida medel 1.298

022-05-31 09:02:07 UTC

2020-01-01
2020-12-31

9%

99

-64
37

72

1132
1.204

1.204

1.204
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Noter

Not 1~ Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Bolaget har som vérdepappersbolag tillstand frén Finansinspektionen att bedriva verksamhet i den omfattning som
tidigare beskrivits i forvaltningsberittelsen. Denna drsredovisning har uppréttats i enlighet med lagen om drsredovisning
i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL - 1995:1559), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag vid upprattande av finansiella rapporter (FFFS 2008:25),
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12), samt god
redovisningssed.

FFFS 2008:25, 3 kallad lagbegrénsad IFRS, innebir att International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de godkants av EU, ar tillimpliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begrénsningar och tilligg som
foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Tillgangar, avsattningar och skulder varderas till anskaffningsvarde om inte annat anges nedan. Fordringarna &r upptagna
till belopp varmed de beréknas inflyta.

Bokfort vérde Gverensstdmmer med verkligt vérde for samtliga tillgngar och skulder upptagna i balansriakningen. Alla
balans- och resultatposter har svenska kronor som ursprungsvaluta varfor nagon omrakning fran utlandsk valuta ej varit

tillamplig.

Vid upprattandet av arsredovisningen har det ej funnits nagra omréden dar vasentliga inslag av bedomningar behdvts

tillimpas.
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Not 2 - Provisionsintikter och vidarefakturerade kostnader

Provisionsintakterna, som bokfors under den period till vilken de ar hanforliga, avser for bida verksamhetsaren i sin
helhet arvoden fér férvaltning och investeringsradgivning. Vidarefakturerade kostnader avser i sin helhet for bada
verksamhetsdren belopp som Bolaget vidarefakturerat nérstiende bolaget Ponderus Invest AB for vidareuthyrning av
kontor - se vidare not 10.

Not 3 — Allmanna administrationsomkostnader

Personalkostnader 2021 2020
Loner och arvoden * 1170 625
Sociala avgifter ** 366 135
Ovriga personalkostnader 28 48
Summa personalkostnader 1.564 808

* Vara till styrelse och VD 780 (385). Beloppet ar fordelat med 330 (165) till Par-Ola Adolfsson (ordférande och
investeringsansvarig) samt 450 (220) till Magnus Nordenfelt (VD)
*Varav till styrelse och VD 244 (84).

Medelantalet anstallda under verksamhetséret uppgar till fyra (fyra) personer varav 2 (2) kvinnor och 2 (2) man.

Styrelsen bestér av 8 ordinarie ledamadter och 1 suppleant (VD) varav samtliga ar man.

VD Magnus Nordenfelt har ett anstéliningsavtal med Bolaget som innefattar en Smsesidig uppsagningstid om tre

manader.

Bolagets pensions%taganden tacks genom premieinbetalningar.

Ovrjga administrationsomkostnader 2021 2020
IT-kostnader 222 215
Lokalkostnader 438 434
Externa tjanster 77 93
Kontorskostnader 61 43
®vriga kostnader 133 134
Summa 6vriga administrationsomkostnader 931 919
Summa administrationsomkostnader 2.495 1.727

| bvriga administrationsomkostnader ingdr arvoden och kostnadsersattningar till Bolagets revisor Ohrlings

PricewaterhouseCoopers AB med foljande belopp:

2021 2020

Revisionsuppdrag 37 33

Ovriga uppdrag 0 0

Summa 37 33
10

& Signerat 2022-05-3109:02:07 UTC Oneflow ID 3108941 Sida 10/ 17



Not 4 — Utlaning till kreditinstitut

Beloppet avser for bada verksamhetséren i sin helhet depositioner hos svenskt kreditinstitut och ar betalbara vid

anfordran.

Not 5 - (")vriga tillgdngar

Beloppet avser for bada verksamhetséren i sin helhet kundfordringar relaterade till arvocen frén diskretionar forvaltning

och investeringsradgivning.
Not 6 — Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Beloppet avser for bada verksamhetséren forutbetalda hyreskostnader och skatteavrikning,

Not 7 - C")vriga skulder

Beloppet avser for bida verksamhetsaren i sin helhet nettomomsskuld.

Not 8 ~ Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Beloppet avser for bada verksamhetsaren i sin helhet upplupna berdknade revisionsarvoden.

Not9 - Eget kapital

Bundet Fritt Totalt
Eget kapital eget kapital eget kapital
Aktiekapital Balanserat resultat
Ingdende balans 2021-01-01 2.500 -862 1.638
Arets resultat 248 248
Utgdende balans 2021-12-31 2.500 -614 1.886

Bolagets aktiekapital bestér totalt av 2.500.000 aktier, varav 1.000.000 aktier avser serie A och 1.500.000 aktier
avser serie B. Alla aktier har ett nominellt virde om 1 SEK. Varje A-aktie har 10 roster och varje B-aktie har 1rost.

Not 10 - Narstdende

Efter flytt till nya lokaler under januari 2020 ar Ponderus Invest AB (som i sin helhet ags av en person som &r saval
minoritetsdgare som styrelseledamot i Bolaget) underhyresgast till Bolaget. De relaterade kostnaderna vidarefaktureras
och intaktsfors som vidarefakturerade kostnader utan nagon netto resultatpaverkan for Bolaget. Vidare finns det avtal

som behandlar relationen i ovrigt, dven ur ett integritets- och tillsynsperspektiv.

Not 11 - Stillda sakerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har varken stallda sakerheter eller eventualforpliktelser.

Not 12 — Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren forestér att drets ansamlade forlust om 614 dverfors i ny rakning.

"
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Not 13 - Risker

Marknadsrisk
Bolaget &r i sig sjalvt inte vasentligen exponerat for marknadsrisk, eftersom ingen handel i egen bok bedrivs och inga
rantebirande l8n existerar. Bolagets likviditetsplaceringar utgors enbart av bankmedel med mojlighet till korta

réntebérande placeringar.

Kreditrisk

Definition & riskniva

Risken for forlust pd grund av att en motpart eller remittent inte kan fullgera sina finansiella forpliktelser mot Bolaget.
Kreditrisk inkluderar dven motpartsrisk och awvecklingsrisk. Den efterstrévade nivan pé bolagets kreditrisk ska vara l3g.

Alfa Invest har fordran pd kunder med 999 per 2021-12-31. Hela beloppet &r reglerat under januari 2022.

Riskprofil

Vardepappersbolagets maximala kreditrisk utgérs av posterna utlaning till kreditinstitut samt Gvriga tillgéngar.
Kreditrisken i bolaget aterfinns framst gentemot de institut som bolaget anvander fér sina likvida tillgdngar. Dessa
institut har vid utgdngen av rdkenskapsperioden long term Rating A+ enligt Standard & Poor’s. De 6vriga kreditriskerna

utgor en liten risk da de till stor del bestér av kundfordringar mot kunder med stor tillgdngsmassa.

Likviditetsrisk

Definition & riskniva

Risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhilla
betalningsmedel ckar avsevért. Den efterstravade nivan p& bolagets likviditetsrisk ska vara l&g.

Riskprofil

Likviditetsrisk utgors av risken for att Alfa Invest inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten.
Likviditetsreserven utgors av kontanta medel i bank. Vid innehav av tillgdngar som g ar kontanta medel ska dessa
tillgdngar vara av en sddan karaktar att likviditet kan skapas pa kort tid till forutsagbara varden. Storleken pd
likviditetsreserven ska vara sddan att det ar mdjligt for bolaget att std emot en allvarlig likviditetspafrestning utan att det
behover d@ndra sin affarsmodell.

Betalbara pé anfordran 2021-12-31 2020-12-31

Utlaning till kreditinstitut (T) 1.268 1.204

Loptid < tre manader

Ovriga skulder (S) 485 246
12
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Not 14 - Kapitaltackning

Under verksamhetsdret tradde Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019
om tillsynskrav for vérdepappersforetag och om andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013,
(EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 ("Vardepappersforordningen” eller "IFR") i kraft. Syftet med den nya
forordningen &r att sakerstalla att vardepappersbolag har tillrackligt kapital i forhéllande till de risker som normalt ar
forknippade med vardepappersverksamhet (kundrisker, marknadsrisker och foretagsrisker). Aven om berakningen av

bolagens kapitalkrav har foréndrats sé &r kraven p8 bolagens kapitalbas, och kvalitet p& denna, oféréndrad.

Alfa Invest AB klassificeras som ett litet och icke-sammanlankat vardepappersbolag enligt forordningen, dvs ett klass
3 vérdepappersbolag. Det innebar att vissa lattnader far appliceras av bolaget avseende kapitalkrav och offentliggdrande
av information. Kraven pé kapitalbasens sammansattning framgdr av artikel 9 och 11 IFR, och kravet p4 kapitalbasens
storlek (dvs de risker Bolaget forvéntas técka) framgdr av artikel 11. Fér ett klass 3 virdepappersbolag innebér detta det

hogsta av kapitalkrav beraknat p3 fasta omkostnader och det permanenta minimikapitalcravet.
Minimikravet for Bolagets kapitalbas enligt regelverket utgors av det hogsta av nedan angivna belopp per 2021-12-31

1. Bolagets startkapital uppgér enligt det nya kapitaltackningsregelverken IFD/IFR till 7STEUR. Beloppet skall
omraknas till SEK utifrén vaxelkurs 10,116 (per 2021-06-28) och uppgar déarmed till 759.
2. 25% av foregdende &rs fasta omkostnader uppgar till 432 (404). Med fasta kostnader avses alla kostnader

som inte ar r'c')rliga, vilket motsvarar Bolagets samtliga rorelsekostnader.

| Bolagets fall baseras alltsa kravet pé det permanenta minimikapitalkravet, och uppgar till 759.

Bolagets kapitalbas, som i sin helhet bestdr av primarkapital, var per 2021-12-31framréknat enligt nedan. Vid berdkning
av summa kapitalbas per 2021-12-31 har hansyn tagits till alla tillampliga avdrag som per detta datum varit applicerbara.
Rakenskapsarets upparbetade men ¢] balanserade vinst inkluderas e i kapitalbasen.

Aktiekapital 2500
Avgar forlust for tidigare verksamhetsér - 862
Summa kapitalbas 1.638

Ovanstaende innebar att regelverkets minimikrav (enligt Basel lll, pelare 1) uppfylldes med betryggande marginal.

I linje med pelare 2 utvirderar Bolaget Iopande kapital- och likviditetsbehov utifrn risker och annan utveckling. For

narvarande bedoms Bolaget vél kapitaliserat och det ses inget behov av forandringar i kapitalstrukturen.

Bolaget visar @ven under inledningen av 2022 ett positivt resultat. Enligt verksamhetsplanen kommer sdval
forvaltningsvolymer, intdkter samt resultat successivt att oka. Uppfylls verksamhetsplanen kommer dirmed
kapitalbasen att stérkas ytterligare. Om verksamhetsplanen inte uppfylls, alternativt forindras s& att kostnadsbasen
hojs, finns en beredskap hos Bolagets Zgare att via nagon form av kapitaltillskott, med kort varsel hoja kapitalbasen till

en niva som sakerstaller att den uppfyller regelverkets minimikrav.

Den verksamhet som Bolaget for narvarande bedriver innebér enligt regelverket att Bolaget anses vara exponerade mot
bland annat kostnadsrisker, utifrén vilka kapitalkrav beraknas. For kostnadsberakningarna anvands de faktiska
kostnaderna fran fjolaret som utgdngspunkt. Som en del av Bolagets Iopande kapital- och likviditets uppfdljning, kan

den kostnadsnivan justeras ifall verksamhetens omfattning eller forutsattningar i ovrigt andrats.
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Bolagets rapporterade siffror vad giller riskexponeringar och kapitalrelationer per 2021-12-31 framgér av
nedanstdende tabeller. For ytterligare detaljer relaterade till Bolagets kapitaltéckningsberakningar hanvisas i linje med
(Basel lll, pelare 3) till Bolaget hernsida www.alfainvest se.

2021-12-31 2020-12-31
Sammanfattning poster som ingdr i kapitalbasen

Primarkapital

Aktiekapital 2500 2.500
Tidigare ars balanserade resultat -862 -961
Summa kapitalbas 1638 1.539
Exponeringsbelopp kostnadsrisker (foregdende rs kost x 3,125) 5.399 5.053

Kapitalkrav (nya regelverket aven for 2020)

1. Permanent minimikapitalkrav (€75k) 759 759

2. Kapitalkrav for kostnadsrisk (25% av fjolarets kostnad) 432 404
Summa kapitalkrav Pelare 1 759 759
Kapitalrelationer
Karnprimérkapitalrelation i % (kapitalbas / krav) 215,8 2028
Primarkapitalrelation i % 215,8 202,8
Total kapitalrelation i % 215,8 2028
Overskott kérnprimérkapital (kapitalbas - krav) 879 780
Overskott primarkapital 879 780
Overskott total kapitalbas 879 780
Likviditetskrav
Likviditetskrav (1/3 av kapitalkravet for fasta omkostnader) 144 134
Likvida medel 1.298 1.204
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Stockholm, den dag som framgar av v3r elektroniska signatur

Par-Ola Adolfsson Magnus Nordenfelt
Styrelseordforande Verkstéllande direktor/suppleant
Nils Bernhard Peter Edwall

Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas af Jochnick Anders Karlsson

Oberoende styrelseledamot Oberoende styrelseledamot

Bo Paulsson Claes-Goran Sylvén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peeter Umblia
Styrelseledamot

V&r revisionsberattelse har [imnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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Deltagare

ALFA INVEST AB 559079-7634 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: P&r-Ola Adolfsson

Pér-Ola Adolfsson
Styrelseordférande
195912141776

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: MAGNUS NORDENFELT

Magnus Nordenfelt
Verkstéllande direktor

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat frin Svenskt BankID: NILS BERNHARD

Nils Bernhard
Styrelseledamot

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Jan Erik Peter Edwall

Peter Edwall
Styrelseledamot

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BanklD; Thomas Axel Jonas W af

Jochnick

Thomas af Jochnick
Oberoende styrelseledamot

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Anders Karlsson

Anders Karlsson
Oberoende Styrelseledamot

" Signerat 2022-05-21 09:02:07 UTC

2022-05-25 06:25:04 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2022-05-25 06:18:35 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

2022-05-30 21:46.51 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
2022-05-25 08:21:40 UTC
Datum

Leveranskanal: E-post
2022-05-3107:34:22 UTC
Datum

Leveranskanal: E-post
2022-05-30 18:57:13 UTC
Datum

Leveranskanal: E-post
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Signerat med Svenskt BankID 2022-05-25 08:38:20 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Bo Eric Gustaf Paulsson Datum
Bo Paulsson
Styrelseledamot
Leveranskanal: E-post
Signerat med Svenskt BankID 2022-05-3104:34:52 UTC
Namn returnerat frdn Svenskt BankID: CLAES-GORAN SYLVEN Datum

Claes-Gdran Sylvén

Styrelseledamot
Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BankID 2022-05-25 06:50:30 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Peeter Uno Umblia Datum

Peeter Umblia

Styrelseledamot
Leveranskanal; E-post

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2022-05-3109:02:07 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD; ANDERS CARLSSON Datum
Anders O Carlsson

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i Alfa Invest AB, org.nr 559079-7634

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Alfa Invest AB fér ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Alfa Invest ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt ARKL.
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststaller resultatrikningen och balansrékningen fér Alfa Invest AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi 4r oberoende i forhallande till
Alfa Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret f6r att arsredovisningen upprattas och att den ger
en réttvisande bild enligt ARKL. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer &r nidvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s& &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iimna en revisionsberittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hig grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsbersttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Alfa Invest AB for ar 2021 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
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Vitillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Alfa Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillirackliga och &ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direkt6ren ska skéta den Ipande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Gverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas péa ett betryggande stt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren i nagot vasentligt avseende:

* féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, ARKL eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hig grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag ill dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Carlsson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2022-05-3109:02:50 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: ANDERS CARLSSON Datum

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor

Leveranskanal: E-post
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