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Forvaltningsberattelse

Allman information om verksamheten

Alfa Invest AB, med organisationsnummer 559079-7634, (nedan bendmnt “Bolaget”) bildades i oktober 2016.
Bolaget fick den 4 september 2017 tillstand frén Finansinspektionen att bedriva diskretionar portféljforvaltning och
investeringsradgivning till kunder avseende finansiella instrument, mottaga, vidarebefordra och utféra order pa
kunders uppdrag, samt utfora valutatjanster kopplade till ovan nédmnda investeringstjanster. Bolaget, har sitt séte |
Stockholm, med kontor pd Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm.

Bolaget, vars malgrupp primért &r féretag, stiftelser och privatpersoner med storre férmogenheter, erbjuder
kundanpassad, skraddarsydd aktiv forvaltning. Alfa Invest &r en oberoende forvaltare, vilket innebar att Bolagets
intakter fran verksamheten genereras uteslutande genom avtalade férvaltningsarvoden fran Bolagets kunder.
Bolaget har inte ndgra andra produkter eller andra tjdnster att marknadsfora mot kund, utan kan verka fér kundens
basta utan strukturella intressekonflikter. Rabatter fran fondbolag aterlaggs i sin helhet till Bolagets kunder. Nagra
"kick-backs” som belastar Bolagets kunder forekommer inte. | dagsldget &r endast en mindre del av marknadens
aktorer oberoende, men krav pd transparens okar och med det dven intresset for oberoende forvaltning och
radgivning.

Bolaget &gs till cirka 60 % av personalen. Resterande aktier dgs av privatpersoner med langsiktig
investeringshorisont. Nagra av dessa personer ingdr dven i Bolagets styrelse. Bolagets storste &gare &r Par-Ola
Adolfsson (Stockholm) som &dger drygt 40 % av Bolaget och tillika &r Bolagets styrelseordférande och
investeringsansvarig.

Samtliga belopp som namns i denna arsredovisning avser tusentals svenska kronor om inget annat anges. Siffror
inom parentes avser, om inget annat anges, belopp avseende foregdende verksamhetsar, vilket omfattar
tidsperioden 2023-01-01— 2023-12-31.

Verksamheten under rakenskapsaret

Stockholmsbérsen inledde 2024 med en uppgang pa ungefér 8 % under arets forsta fyra manader, men handlades
darefter sidledes under resten av aret. | USA fortsatte den starka bérsutvecklingen under 2024 men
marknadsuppgangen var i stor utstrackning koncentrerad till en mindre grupp av teknikbolag. Forvantningar pd Al
och valdiga kapitalinfloden fran stora investerare till Magnificent7-bolagen, samt en kraftigt positiv utveckling av
amerikanska dollarn, gjorde att manga sdval amerikanska som globala aktiefonder gav en mycket god avkastning
under 2024.

Totalt under heldret 2024 steg Stockholmsbdrsens referensindex (SIXPRX) fran 4029,19 till 4373,72. Det motsvarar
8,6 % (19,2 % under 2023). Arsavkastningen foér Bolagets modellportfélj, vilken utgér basen for de diskretionara
forvaltningsuppdragen, uppgick till 18,7 % for heldret 2024 (8,2 % for 2023). Bolagets modellportfolj levererade
darmed under 2024 en Gveravkastning gentemot referensindex med 10,5 procentenheter.

Som ett gott komplement till aktiemarknaden har kunderna under aret haft relativt hog exponering mot féretags-
obligationer. Givet en fortsatt relativt h6g marknadsranta som bas, och darutéver god riskpremie har ett urval av
nordiska féretagsobligationer givit god avkastning till en risknivd I&ngt under aktiemarknadens. Aven om
riskpremien kommit ner ndgot ser féretagsobligationer ut att fortsatt vara ett relativt attraktivt tillgdngsslag.

Alfa Invests Modellportfélj har nu en sjudrig historik. Dess totala avkastning uppgar under dren 2018-2024 till hela
288,3 %. Under samma period har SIXPRX genererat en avkastning om 106,3 %. Det ar gladjande att konstatera att
modellportféljen baserad pa langsiktig, fundamental och kunskapsbaserad bolagsanalys under perioden 2018-2024
skapat en Overavkastning gentemot referensindex med hela 182 procentenheter.

Bolagets forvaltningsarvoden, vilka uteslutande utgors av de arvoden som 6verenskommits i individuella avtal med
varje enskild kund, uppgick till 4.909 (4.693). Bolagets tidigare vidareuthyrningsavtal med Ponderus Invest AB
avslutades under 2023. Bolaget hade darfér inga vidarefakturerade kostnader under 2024 (65). Totala intakter

uppgick till 4.909 (4.759).

Bolagets omsattningsokning, resultat, likviditet och finansiella position har under verksamhetsdret utvecklats val.
Verksamhetsarets resultat efter finansiella poster uppgar till 1.075 (875). Ovrig information avseende Bolagets
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resultat samtfinansiella stéllning vid verksamhetsaret utgang framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar
samt 6vriga upplysningar i denna drsredovisning.

Bolagets ledning har I6pande dialog med relevanta myndigheter, branschorgan och tjansteleverantérer inom den
finansiella sektorn for att vara val uppdaterade vad avser branschens requlatoriska utveckling. Inga for Bolaget
relevanta nya regelverk har tillkommit under verksamhetsdret. Ej heller har ndgra relevanta férandringar i befintliga
regelverk skett under 2024.

Givet att Bolaget numera ses som en véletablerad aktor, och dessutom med valdigt god forvaltningshistorik okar
intresset fran potentiella kunder, och Bolaget far nu frekvent intresseforfragningar fran aktorer som soker
oberoende forvaltning eller rddgivning. Responsen fran potentiella kunder pé Bolagets erbjudande &r god.

Bolaget har under slutet av dret paborjat en tydligare satsning for att skapa okad tillvaxt och bygga en mer hallbar,
robust och attraktiv verksamhet. Initialt &r fokus pd att forbattra rapportering och automatisera en del interna
rutiner. Parallellt med det skall marknadsaktiviteterna dkas markant. Dessutom letar Bolaget aktivt mojligheter till
att bredda erbjudandet, eller pd andra satt ta lite storre tillvaxtsteg.

Bolaget kompenserar fortsatt sitt estimerade klimatavtryck och stodjer i samband med det dtgarder som bidrar till
ekologisk hallbarhet och 1&ngsiktigt vardande av naturresurser. Investeringen sker via Initiativ 1415, ett svenskt
foretag som ar engagerade i lokala projekt som bidrar till att 6ka den biologiska mangfalden och koldioxidupptag.
Under verksamhetsaret stodde Bolaget projekt bland annat avseende finansiering gallande nyplantering av skog och
atgarder som sakerstéller att skog sparas.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Marknaden inleddes 2025 med en fortsatt positiv syn pa utvecklingen av varldsekonomin. Sedan president Trump
tilltradde i slutet av januari har dock varldslaget foréndrats radikalt. Osdkerheten sdval vad géller den geopolitiska
som varldsekonomiska utvecklingen har 6kat dramatiskt. Den priméra effekten av detta har medfort fallande kurser
pa amerikanska aktiemarknaden samt en fallande dollarkurs. Samtidigt finns dock riskviljan kvar i marknaden och
mycket kapital har allokerats om frén den amerikanska marknaden till den europeiska vilket medfért stigande
aktiekurser pa flertalet aktiemarknader i Europa under inledningen av 2025. Om den geopolitiska utvecklingen leder
till att USA tar ett steg tillbaka fran sitt varldsledande sdval ekonomiska som politiska ledarskap kommer detta att
innebéara saval stora utmaningar men dven mojligheter inte minst for de europeiska landerna. Det foréndrade
varldslaget senaste tiden har dven inneburit storre osdkerhet om, och i sa fall pa vilket s&tt, eventuellt inforande av
nya tullar kommer att pdverka inflationen och rantenivaerna under resten av 2025.

Denna arsredovisning kommer efter faststallande att finnas tillganglig pa Bolagets hemsida www.alfainvest.se.
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Framtida utveckling

Bolagets forvaltning och investeringsradgivning relaterat till befintliga kunder fortgdr enligt tidigare strategi. Tack
vare att Alfa Invest blivit en mer etablerad aktor och Bolagets framgangsrika forvaltningshistorik ser vi framfor oss
fortsatt god tillvaxt av forvaltat kapital. Kundernas och potentiella kunders medvetenhet kring fordelarna med
oberoende aktiv forvaltning dkar.

Arbetet med marknadsforing, framst via befintliga natverk och nya samarbetspartners gentemot potentiella kunder
fortgar. Darutover fortsatter Bolaget att utveckla kunderbjudandet samt att kontinuerligt uppgradera och
effektivisera interna processer och kontroller i syfte att bedriva en robust verksamhet pa ett effektivt satt.

Med ett nytt affarssystem pd vag att implementeras, fokus pa 6kade marknadsinsatser och en fortsatt mycket god
avkastning for Bolagets kundportféljer och modellportféljen bedoms de framtida tillvaxtmojligheterna som klart
positiva.

Risker

Bolaget exponeras, som ett naturligt led i affarsverksamheten, l6pande for olika typer av risker. Nedan beskrivs
kortfattat de olika risker som Bolaget identifierat och hur dessa &r ténkta att hanteras pa ett effektivt satt.

Férvaltnings- och radgivningsrelaterade risker

Bolaget tecknar individuella avtal med varje enskild kund. Vid upprattandet av dessa avtal definieras och
dokumenteras ramverket for forvaltningen vilket bland annat innefattar vilken risknivd kunden &r beredd att
acceptera, samti vilka typer av finansiella instrument kundens tillgdngsmassa far placeras. Det &r harvid av yttersta
vikt att férvaltningen av kundens medel hanteras enligt den forvaltningsram som Bolaget och kunden kommit
6verens om. Den enskilt storsta risken som i dagsldget finns i Bolaget &r om det skulle uppstd en situation dar
forvaltningen inte utforts inom ramen for vad som avtalats. For att minimera risken att en sddan situation uppstar
har samtliga personer som arbetar med forvaltning och investeringsradgivning inom Bolaget méangarig erfarenhet
av liknande arbetsuppgifter. Personalen har dessutom [3ng praktisk erfarenhet av att sdkerstilla att
forvaltningsramarna definieras och dokumenteras pd ett klart, enkelt och praktiskt hanterbart satt. Vidare har
Bolaget en riskmanager, som &r helt oberoende gentemot férvaltningen. Denne person kontrollerar veckovis att alla
forvaltningsuppdrag hanteras inom &verenskommen férvaltningsram. Utférda kontroller dokumenteras,
rapporteras omgaende till bolagets operativa personal och till styrelsen vid nastfoljande styrelsemote.

Bolaget har en form av "indirekt aktiekursrisk”, men ocksd mojlighet, nar det galler att pd ett korrekt och
omdomesgillt satt analysera risker och mojligheter som finns pa de marknader och bland de finansiella instrument i
vilka Bolaget kan gora placeringar inom ramen for ingangna férvaltningsavtal. Utfallet av de affarsbeslut som tas pa
basis av dessa analyser har mycket stor betydelse for kundngjdheten och Bolagets mojligheter att attrahera nya
kunder och storre forvaltat kapital i framtiden. Den Gveravkastning som modellportfoljen genererat gentemot
referensindex under den tid Bolaget varit verksamt, den successivt ckande volymen av férvaltat kapital, samt
trenden mot storre intresse for kundanpassad aktiv oberoende forvaltning visar pa att Bolaget, dtminstone hittills,
hanterat denna "indirekta aktiekursrisk" pa ett bra satt.

Operativa risker

Med operativa risker avses risker for direkta eller indirekta forluster i verksamheten till foljd av bristfélliga interna
processer/rutiner, manskliga fel eller felaktigheter i system som anvands i verksamheten. | syfte att i mojligaste man,
och pad ett kostnadseffektivt satt, skydda Bolaget mot denna typ av risker lades mycket arbete ner under forsta
verksamhetsaret pd att uppréatta, vidareutveckla och dokumentera processer, rutiner och for verksamheten
relevanta kontroller. De rutiner och processer som bedéms som policys eller 6vergripande och centrala for Bolaget
utarbetades successivt under 2017, och i god tid innan den operativa verksamheten startade. | de dokument som
tillhandaholls Finansinspektionen i samband med tillstdndsansokan beskrevs Bolagets 6vergripande rutiner,
processer och kontroller. Dokumentationen godkandes av Finansinspektionen i samband med att Bolaget erholl de
tillstand for vilka redogjorts tidigare i forvaltningsberattelsen. Darefter har det I6pande med minst arlig revidering
skett vidareutveckling av Bolagets rutiner och processer i syfte att minimera de operationella riskerna pa ett
andamalsenligt och effektivt satt.
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I syfte att minimera risken for manskliga fel hanteras Bolagets processer och kontroller av personer som har en god
kdannedom om Bolagets verksamhet och rutiner, samt mangarig erfarenhet av motsvarande eller liknande
arbetsuppgifter. For att minska risken pa systemsidan anvands standardiserade och beprovade system och program
som &r anpassade till Bolagets verksamhet.

Risker att Bolaget inte foljer legala regelverk

Bolaget har en funktion for regelefterlevnad (Compliance) vars syfte ar att sakerstélla att Bolagets rutiner och
processer hanteras inom ramen for det legala regelverket. Rapportering relaterade till utférandet av dessa
arbetsuppgifter sker direkt till Bolagets VD och styrelse.

I samband med tecknande av nya kundavtal, och dven darefter Iopande enligt sérskild rutin, kontrolleras att reglerna
i penningtvattslagen uppfylls.

Ovriga risker

Motparts-, [6ptids-, och likviditetsrisker bedéms som mycket sma da exponeringarna for ndrvarande i sin helhet
riktas mot en svensk bank samt kunder med vilka Bolaget harindividuella avtal. Bolagets personal har god kdnnedom
om dessa kunder och de bedéms som ytterst kreditvardiga. Exponeringarna har dessutom mycket kort [6ptid.

D& Bolaget under verksamhetsaret varken haft egna positioner eller balansposter i utlandsk valuta finns varken
marknads- eller valutarisker. (se dven not 13)

Forslag till vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande star

Balanserat resultat 263
Arets vinst 665
Summa 928

Styrelsen foresldr att ackumulerad vinst dverfors i ny rakning.

Nyckeltal

Bolagets soliditet, definierat som summa justerat eget kapital i relation till balansomslutning, uppgar per 2024-12-
31 till 84 % (per 2023-12-31 var soliditeten 85 %). Justerat eget kapital beraknas som summa eget kapital samt
obeskattade reserver, med skatteavdrag obeskattade reserver.
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Resultatrakning

Provisionsintakter
Vidarefakturerade kostnader

Summa rorelseintakter

Allménna administrationsomkostnader

Summa kostnader
Operationellt resultat
Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Periodiseringsfond

Summa bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport dver dvrigt totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat for ret

Summa totalresultat for aret

Not 2024-01-01
2024-12-31

2 4.909

2 [¢]
4909

3 3.909
3.909

1.000
75
1.075

-250

-250
825
-160

665

665

665

2023-01-01
2023-12-31

4.693
65

4759
3.901
3.901
858
17

875

875

-102

773

773

773
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Balansrakning

Tillgdngar

Utldning till kreditinstitut
Ovriga tillgédngar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa skulder

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond

Summa obeskattade reserver

Eget kapital

Aktiekapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Summa skulder, obeskattade reserver, eget kapital

00

9

2024-12-31

2.632

1.536
131

4299

536
85

621

250

250

2.500
263
665

3.428

4299

2023-12-31

1.717
1.404
135

3.256

408
85

493

2.500
-510
773

2.763

3.256
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Kassaflodesanalys

Lépande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster
Betald inkomstskatt

Kassaflode frdn den l6pande verksamheten, fore
férdndringar i den [6pande verksamhetens tillgangar
och skulder

Okning (+) /minskning (-) av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder

Féréindring rérelsekapital

Kassafldde fran den l6pande verksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Féljande poster ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut

Summa likvida medel

2024-01-01
2024-12-31

1.075
-160

915

-128
128

915

915

1.717
2.632

2.632
2.632

2023-01-01
2023-12-31

875
-102

773

22
161

183

956

956

761
1717

1.717
1.717
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Noter

Not 1— Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Bolaget har som vardepappersbolag tillstdnd fran Finansinspektionen att bedriva verksamhet i den omfattning som
tidigare beskrivits i férvaltningsberattelsen. Denna arsredovisning har upprattats i enlighet med lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL - 1995:1559), Finansinspektionens féreskrifter och
allméanna radd om é&rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag vid upprattande av finansiella rapporter
(FFFS 2008:25), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS
2014:12), samt god redovisningssed.

FFFS 2008:25, sd kallad lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
godkants av EU, artillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begransningar och tilldgg som
foljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Tillgdngar, avsattningar och skulder varderas till anskaffningsvarde om inte annat anges nedan. Fordringarna ar
upptagna till belopp varmed de beraknas inflyta.

Bokfort varde overensstammer med verkligt varde for samtliga tillgdngar och skulder upptagna i balansrakningen.
Alla balans- och resultatposter har svenska kronor som ursprungsvaluta varfér ndgon omrakning fran utléndsk valuta
ejvarit tillamplig.

Vid upprattandet av arsredovisningen har det ej funnits ndgra omraden dar vasentliga inslag av bedomningar
behovts tillampas.
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Not 2 — Provisionsintakter och vidarefakturerade kostnader

Provisionsintakterna, som bokférs under den period till vilken de &r hanforliga, avser for bada verksamhetsdren i sin
helhet arvoden for forvaltning och investeringsradgivning. Vidarefakturerade kostnader for verksamhetsdret 2023-
01-01— 2023-12-31 avser i sin helhet belopp som Bolaget vidarefakturerat narstdende bolaget Ponderus Invest AB
for vidareuthyrning av kontor.

Not 3— Allm&nna administrationsomkostnader

Personalkostnader 2024 2023
Loner och arvoden * 1.866 1.860
Sociala avgifter ** 611 612
Ovriga personalkostnader 175 155
Summa personalkostnader 2.652 2.627

*Varav till styrelse och VD 1.200 (1.200). Beloppet &r fordelat med 600 (600) till Par-Ola Adolfsson (ordférande och
investeringsansvarig) samt 600 (600) till Magnus Nordenfelt (VD)
** Varav till styrelse och VD 397 (397).

Medelantalet anstallda under verksamhetsdret uppgar till fyra (fyra) personer varav 2 (2) kvinnor och 2 (2) man.
Styrelsen bestar av 8 ordinarie ledamoter och 1 suppleant (VD) varav samtliga &r man.

VD Magnus Nordenfelt har ett anstallningsavtal med Bolaget som innefattar en 6msesidig uppsagningstid om tre
manader.

Bolagets pensionsdtaganden tacks genom premieinbetalningar. Bolagets ersattningspolicy ar publicerad pa

hemsidan.

Ovriga administrationsomkostnader 2024 2023
IT-kostnader 280 275
Lokalkostnader 542 522
Externa tjanster 157 173
Kontorskostnader 55 69
Ovriga kostnader 223 235
Summa évriga administrationsomkostnader 1.257 1.274
Summa administrationsomkostnader 3.909 3.901

| 6vriga administrationsomkostnader ingdr arvoden och kostnadsersattningar till Bolagets revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med foljande belopp:

2024 2023
Revisionsuppdrag 85 g0
Ovriga uppdrag 0 0
Summa 85 90
10 . .
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Not 4 — Utlaning till kreditinstitut

Beloppet avser fo6r bdda verksamhetsaren i sin helhet depositioner hos svenskt kreditinstitut och &r betalbara vid
anfordran.

Not 5— Ovriga tillgdngar

Beloppet avser for bada verksamhetsdren i allt vasentligt kundfordringar relaterade till arvoden fran diskretionar
forvaltning och investeringsradgivning.

Not 6 — Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Beloppet avser for bada verksamhetsdren i allt vasentligt férutbetalda hyreskostnader.

Not 7— Ovriga skulder

Beloppet avser for bada verksamhetsdren i allt vasentligt mervardeskatteskuld och berdknad inkomstskatteskuld.

Not 8 — Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Beloppet avser for bdda verksamhetsaren i sin helhet upplupna berdknade revisionsarvoden.

Not g — Eget kapital

Bundet Fritt Totalt
Eget kapital eget kapital eget kapital
Aktiekapital Balanserat resultat
Ingdende balans 2024-01-01 2.500 263 2.763
Arets resultat 665 665
Utgdende balans 2024-12-31 2.500 928 3.428

Bolagets aktiekapital bestar totalt av 2.500.000 aktier, varav 1.000.000 aktier avser serie A och 1.500.000 aktier avser
serie B. Alla aktier har ett nominellt varde om 1 SEK. Varje A-aktie har 10 roster och varje B-aktie har 1 rost.

Not 10 - N&rstdende

Inga transaktioner med narstdende har identifierats under verksamhetsédret 2024-01-01— 2024-12-31.

Not 11— Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

Bolaget har varken stéllda sakerheter eller eventualforpliktelser.

Not 12 — Férslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren forestar att ackumulerad vinst om 928 overfors i ny rékning.
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Not 13 — Risker

Marknadsrisk

Bolaget arisig sjélvt inte vasentligen exponerat for marknadsrisk, eftersom ingen handel i egen bok bedrivs ochinga
rantebdrande 1&n existerar. Bolagets likviditetsplaceringar utgérs enbart av bankmedel med mojlighet till korta
ranteb&rande placeringar.

Kreditrisk

Definition & riskniva

Risken for forlust pd grund av att en motpart eller remittent inte kan fullgéra sina finansiella forpliktelser mot
Bolaget. Kreditrisk inkluderar &ven motpartsrisk och avvecklingsrisk. Den efterstravade nivan pa bolagets kreditrisk
ska vara l3g.

Bolaget har fordran pa kunder med 1.529 per 2024-12-31 (1.402 per 2023-12-31). Hela beloppet &r reglerat under
januari 2025,

Riskprofil

Vardepappersbolagets maximala kreditrisk utgérs av posterna utldning till kreditinstitut samt 6vriga tillgangar.
Kreditrisken i Bolaget dterfinns framst gentemot de institut som Bolaget anvander for sina likvida tillgangar. Dessa
institut har vid utgdngen av rakenskapsperioden long term Rating A+ enligt Standard & Poor's. De 6vriga
kreditriskerna utgor en liten risk da de till stor del bestar av kundfordringar mot kunder med stor tillgdngsmassa.

Likviditetsrisk

Definition & riskniva

Risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhélla
betalningsmedel okar avsevart. Den efterstravade nivan pa bolagets likviditetsrisk ska vara 13g.

Riskprofil

Likviditetsrisk utgors av risken for att Alfa Invest inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten.
Likviditetsreserven utgdrs av kontanta medel i bank. Vid innehav av tillgdngar som ej ar kontanta medel ska dessa
tillgdngar vara av en sadan karaktar att likviditet kan skapas pa kort tid till forutsagbara varden. Storleken pa
likviditetsreserven ska vara sadan att det ar mojligt for bolaget att std emot en allvarlig likviditetspafrestning utan att
det behdver andra sin affarsmodell.

Betalbara pd anfordran 2024-12-31 2023-12-31
Utlaning till kreditinstitut (T) 2.632 1.717
Loptid < tre manader
Ovriga skulder (S) 536 408
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Not 14 — Kapitaltdckning

Under verksamhetsaret 2021 tradde Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2033av den 27 november
2019 om tillsynskrav for vardepappersféretag och om andring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013,
(EU) nr600/2014 och (EU) nr8o6/2014 ("Vardepappersforordningen” eller “IFR”) i kraft. Syftet med férordningen &r
att sdkerstélla att vardepappersbolag har tillrackligt kapital i forhallande till de risker som normalt &r forknippade
med vardepappersverksamhet (kundrisker, marknadsrisker och foretagsrisker). Aven om berakningen av bolagens
kapitalkrav har forandrats sé ar kraven pa bolagens kapitalbas, och kvalitet pa denna, oférandrad.

Alfalnvest AB klassificeras som ettlitet och icke-sammanlankat vardepappersbolag enligt forordningen, dvs ettklass
3 vardepappersbolag. Det innebar att vissa lattnader far appliceras av Bolaget avseende kapitalkrav och
offentliggdrande av information. Kraven pa kapitalbasens sammansattning framgar av artikel 9 och 1 i IFR, och
kravet pd kapitalbasens storlek (dvs de risker Bolaget forvantas téacka) framgdar av artikel 11. For ett klass 3
vardepappersbolag innebér detta det hogsta av kapitalkrav berdknat pd fasta omkostnader och det permanenta
minimikapitalkravet.

Minimikravet for Bolagets kapitalbas enligt regelverket utgérs av det hogsta av nedan angivna belopp per 2024-12-
31

1. Bolagets startkapital uppgar enligt de nya kapitaltackningsregelverken IFD/IFR till 75 TEUR. Beloppet skall
omraknas till SEK utifrén vaxelkurs 10,116 (per 2021-06-28) och uppgar darmed till 759.

2. 25% av foregdende verksamhetsdrs (dvs 2023) fasta omkostnader, vilket uppgick till 975 (936). Samtliga
Bolagets rorelsekostnader anses vid denna berdkning vara fasta.

| Bolagets fall baseras alltsd kapitalbaskravet pa kostnaden under féregdende verksamhetsér, och uppgar till 975.

Bolagets kapitalbas, som i sin helhet bestar av primarkapital, berdknas per 2024-12-31 enligt uppstallning nedan. Vid
berdkning av kapitalbas per 2024-12-31 har hansyn tagits till alla tillampliga avdrag som per detta datum varit
applicerbara. Rakenskapsarets upparbetade men ej balanserade vinst inkluderas e] i berdknad kapitalbas.

Aktiekapital 2.500
Vinst tidigare verksamhetsar 263
Summa kapitalbas 2.763

Ovanstdende innebar att regelverkets minimikrav (enligt Basel lll, pelare 1) uppfylldes med betryggande marginal.

I'linje med pelare 2 utvarderar Bolaget Iopande kapital- och likviditetsbehov utifran risker och annan utveckling. For
narvarande beddms Bolaget vl kapitaliserat och det sesinget behov av férandringar i kapitalstrukturen.

Bolaget visar dven under inledningen av 2025 ett positivt resultat. Enligt verksamhetsplanen kommer saval
forvaltningsvolymer, intakter, samt resultat successivt att oka vilket ger fortsatt starkt kapitalbas. Skulle
verksamhetsplanen inte uppfyllas, alternativt kostnaderna hodjas utan motsvarande intdktsokningar, finns en
beredskap hos Bolagets dgare att via ndgon form av kapitaltillskott, med kort varsel héja kapitalbasen till en niva som
sakerstéller att den uppfyller regelverkets minimikrav.

Den verksamhet som Bolaget for ndrvarande bedriver innebér enligt regelverket att Bolaget anses vara exponerade
mot bland annat kostnadsrisker, utifran vilka kapitalkrav beraknas. For kostnadsberdkningarna anvands de faktiska
kostnaderna fran fjolaret som utgadngspunkt. Som en del av Bolagets |6pande kapital- och likviditets uppfoljning, kan
den kostnadsnivan justeras ifall verksamhetens omfattning eller forutsattningar i dvrigt andrats.
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Bolagets rapporterade siffror vad géller riskexponeringar och kapitalrelationer per 2024-12-31 framgar av
nedanstdende tabeller. For ytterligare detaljer relaterade till Bolagets kapitaltackningsberakningar hanvisas i linje

med (Basel lll, pelare 3) till Bolaget hemsida www.alfainvest.se.

Sammanfattning poster som ingdr i kapitalbasen

Primdrkapital

Aktiekapital

Tidigare ars balanserade resultat
Summa kapitalbas

Exponeringsbelopp kostnadsrisker (féregdende drs kostnader x 3,125)

Kapitalkrav

1. Permanent minimikapitalkrav (€75k)

2. Kapitalkrav for kostnadsrisk (25% av fjoldrets kostnad)

Summa kapitalkrav Pelare 1

Kapitalrelationer

Karnprimarkapitalrelation i % (kapitalbas / krav)
Primarkapitalrelation i %
Total kapitalrelation i %

Overskott kdrnpriméarkapital (kapitalbas — krav)
Overskott primarkapital
Overskott total kapitalbas

Likviditetskrav

Likviditetskrav (1/3 av kapitalkravet for fasta omkostnader)
Likvida medel
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2024-12-31

2.500
263
2.763

12.191

759
975

975

2834
2834
2834

1.788
1.788
1.788

325
2.632

2023-12-31

2.500
-510
1.990

11.694

759
936

936

212,6
212,6
212,6

1.054
1.054
1.054

312
1717
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Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur

Par-Ola Adolfsson
Styrelseordforande

Nils Bernhard
Styrelseledamot

Thomas af Jochnick
Oberoende styrelseledamot

Bo Paulsson
Styrelseledamot

Peeter Umblia
Styrelseledamot

Magnus Nordenfelt
Verkstallande direktor/suppleant

Peter Edwall
Styrelseledamot

Anders Karlsson
Oberoende styrelseledamot

Claes-Goran Sylvén
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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