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6 - RIKTLINJER FOR BASTA UTFORANDE SAMT PLACERING,
SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV ORDER

Dessa riktlinjer har faststallts av styrelsen for Alfa Invest AB

den 20 november 2016, uppdaterad 14 dec 2017, 2 januari 2018



1.1.

1.2.

2.1.

INLEDNING

ska ett bolag som driver vardepappersrorelse faststalla interna regler om hur det
ska uppna basta mdjliga resultat nar bolaget utfor eller placerar order hos nagon annan
for att f& order utférda.

Mot denna bakgrund har Alfa Invest AB ("Bolaget”) antagit dessa riktlinjer.

OLIKA FAKTORERS RELATIVA VIKT VID UTFORANDE AV ORDER OCH
PORTFOLJTRANSAKTIONER

Nar Bolaget utfor en order eller en portfoljtransaktion tar Bolaget vidta alla de atgarder
som behovs for att uppna basta majliga resultat for kunden med avseende p3;

Pris,

Kostnad,

Snabbhet,

Sannolikhet for utférande och avveckling,
Storlek,

Art, och

Andra for kunden vasentliga forhallanden.

N o~ =

2.2. Bolaget beaktar dessa faktorer vid tidpunkten for utférandet utifran det finansiella
instrumentet ifraga och radande marknadsomstandigheter. Om en kund har gett
specifika instruktioner, utfér Bolaget ordern i enlighet med dessa. Vid utférande av

kundorder beaktar Bolaget, i enlighet med

, féljande kriterier for att faststalla den
relativa betydelsen av ovan angivna faktorer:
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2.3.

2.4.

2.5.

41.

Nar ett Bolaget utfér en order for en icke-professionell kunds rakning, faststalls basta
mojliga resultat med hansyn till;

1. Priset for det finansiella instrumentet, och

Bolaget kommer vid utférande av ordern normalt att soka astadkomma det basta maojliga
resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska betala eller erhalla. Bolaget
kommer att informera icke-professionella kunder om vasentliga svarigheter med att
genomfdra en order korrekt nar Bolaget far kdAnnedom om svarigheten.

Utférande av order blir for Bolaget aktuellt vid handel inom ramen fér diskretionar
portfoljférvaltning samt vid investeringsradgivning avseende finansiella instrument dar
det dverenskommits om att Bolaget skall bista med handel at kundens rakning.

UTFORANDEPLATSER

Att samtliga order skall utféras i kundens basta, pa lamplig marknadsplats och i linje med
Best Execution. Val av marknadsplats sker generellt hos samarbetspartner/ maklare i
enlighet med deras respektive rutiner.

PLACERING AV ORDER HOS ANDRA FORETAG FOR UTFORANDE

Bolaget har en |6pande process for val av motpart vid placering av order avseende
finansiella instrument for Bolagets kunder. Processen fér val av motpart syftar till att
sakerstalla att kundernas intressen tillvaratas genom att den motpart valjs som kommer
ge kunderna basta majliga resultat. Bolaget ska som ett led i denna process kontinuerligt
utvardera de motparter som Bolaget anvander for detta andamal.
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4.2.

4.3.

4.4.

5.1.

5.2.

Bolaget anvander féljande kriterier vid utvardering och val av motpart:

Orderns storlek och typ

- Pris

- Kostnad

- Likviditet

- Snabbhet

- Sannolikhet att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas
- Service och analys

- Investeringsidéer

Bolaget ska géra en samlad bedémning utifran ovanstaende kriterier innan en motpart
godkanns for att utféra order avseende finansiella instrument. Om inte speciella
omstandigheter rader, kommer Bolagets prioritet vara att astadkomma det basta maéjliga
resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska betala eller erhalla.

Endast motparter som finns definierade nedan far anvandas for att utféra order.

OVRIGT ANGAENDE HANTERING OCH SAMMANLAGGNING/FORDELNING AV
ORDER

Jamférbara order utférs omgaende och i den tidsordning de togs emot savida detta inte
omojliggdrs av orderns egenskaper, radande marknadsférhallanden eller om nagot
annat kravs pa grund av kundens intressen.

Bolaget kan (genom Buntdepd) ldgga samman en kunds order med andra kunders order
om det ar osannolikt att sammanlaggningen kommer att vara till nackdel fér kunderna.
Aven om sadan sammanlaggning i stort inte forvantas vara till kunds nackdel, utan
snarare till dess fordel, kan det vid vissa tillfallen vara till en kunds nackdel i férhallande
till en specifik order. Nar Bolaget lagger samman en kunds order med andra order
férdelas affarerna rattvist mellan kunden och de andra parter vars order lagts samman.
Om en sammanlagd order endast kunnat utféras delvis kommer den del som utférts att
fordelas proportionellt pa det genomsnittliga priset.



6.1.

6.2.

9.1.

9.2.

VARDEPAPPERSINSTITUT SOM ANVANDS VID PLACERING AV ORDER
AVSEENDE OVERLATBARA VARDEPAPPER OCH BORSHANDLADE FONDER

Bolaget kan vid placering och vidarebefordran av order i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och bdrshandlade fonder ("ETF”) komma att anvanda
nedanstaende vardepappersinstitut:

- Nordnet Bank (aktivt avtal)

- Pareto Bank (aktivt avtal)

- SEB;

- Carnegie;

- Samt vid behov andra pa den nordiska marknaden valrenommerade maklare och

banker i den man det battre skulle tillgodose kundens intresse enligt kriterierna
ovan, varvid listan ska uppdateras snarast.

Order kan antingen laggas direkt mot bdrs genom maklares Internetbaserade
handelssystem, alternativt 6ver telefon eller annan kommunikationsmetod med aktuell
maklare.

TECKNING ELLER INLOSEN AV FONDANDELAR

Teckning och inlésen av andelar i fonder som inte ar bérshandlade kan utféras direkt
med forvaltaren av den aktuella fonden till det pris eller den kurs som forvaltaren
faststaller. Det kommer i sadana situationer primart vara forvaltarens handelssystem
som ar aktuellt for utférande av order. Detta kan i vissa fall aven krava en manuell
process fran Bolaget. Det kommer da att anses att Bolaget har uppnatt basta resultat for
kunden. Inlésen av fondandelar kommer pa motsvarande satt att bli gjort till det pris eller
den kurs som faststalls av forvaltaren.

PRIMARMARKNADSTRANSAKTIONER

Bolaget kommer att utféra transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden
genom att order vidarebefordras till emittenten, eller emittentens ombud, i enlighet med
villkoren for den specifika emissionen.

INFORMATION TILL ANDELSAGARNA OCH OVRIGA KUNDER

En lista dver de vardepappersinstitut som Bolaget anvander fér att placera order for
utférande ska finnas tillganglig pa Bolagets hemsida, www.alfainvest.se .

Bolaget ska forse sina kunder med lamplig information om institutets riktlinjer for
utférande av order. Informationen ska férklara hur en order kommer att utféras pa ett satt
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STORNINGAR | MARKNADEN, BRISTANDE TILLGANGLIGHET | TEKNISKA
SYSTEM ETC.

| vissa fall, sdsom exempelvis vid avbrott i handeln, nar en handelsplats makulerar
affarer, vid stérningar i marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska system eller
annat, kan det enligt Bolagets bedémning ligga i kundens basta intresse att en order
vidarebefordras pa nagot annat satt an det som normalt anvands for det finansiella
instrumentet ifraga. Bolaget kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att uppna basta
mojliga resultat for kunden eller fonden under radande omstandigheter.

Kostnader for investeringsanalys som beldper pa diskretionara forvaltninguppdrag ska
hanteras i enlighet med 7 kap. 8 — Kostnader for investeringsanalys som beldper pa
portfoljférvaltningsuppdrag ska hanteras i enlighet med 7 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse ("FFFS 2017:2”). Eftersom Bolaget
sjalvt betalar fér en investeringsanalys Bolaget tar emot, betraktas inte analysen som en
ersattning eller forman fran tredjepart enligt 7 kap. 8 § FFFS 2017:2. Darmed behdver
Bolaget inte uppratta analyskonton och analysbudget enligt 7 kap. FFFS 2017:2.”
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12. ANDRINGAR

12.1. Bolagets foérvaltningschef ansvarar for att en utvardering goérs av de institut som Bolaget
har vidarebefordrat order till. Utvarderingen ska baseras pa de kriterier som anges ovan
och rapporteras till styrelsen i vart fall en (1) gang per ar.

12.2. Om skal foreligger att férandra motpartslistan ska den uppdateras sa snart som majligt.
Verkstallande direktor ansvarar for att motpartslistan halls uppdaterad.

12.3. Bolaget ska dvervaka och regelbundet utvardera och uppdatera sina system och dessa
riktlinjer, och lAmna information om varje vasentlig férandring av dessa till de kunder med
vilka Bolaget har en fortldpande relation. Andringar galler fran det att de publiceras.




